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Dis ticaret dengesi Temmuz’da 9 milyar $ acik verdi. Gerceklesme 9,5 milyar $
seviyesindeki piyasa beklentisi ve 10,2 milyar $’lk tahminimizin altinda kald1.
Tahminimizdeki hatamn ana nedeni ithalatin gecen yilin aym ayina gore genisleme
hizinda yasanan yavaslama oldu. ithalat, Temmuz’da yillik bazda %30 artarak 20,9
milyar $’a ulasirken, ithalat artis hizinin yilin ilk yarisinda %40’in Uzerinde
oldugunu hatirlatmakta fayda goriiyoruz. Diger yandan ihracat Temmuz’da %24
yikselerek 11,9 milyar $’a cikti. Bu verilerle birlikte, 12-aylik birikimli dis ticaret
acigl 97,0 milyar $’dan 99,5’a vyiikselirken, enerji-disi acik 1,4 milyar $
genisleyerek 41,5 milyar $ oldu. Ocak-Temmuz dis ticaret acigi ise yillik bazda %79
artarak 63 milyar $ olarak gerceklesti.

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore, ihracat Haziran ayina gore
%6,3 yukseldi ve bu artis oram ithalattaki %1,6 artisin Uzerinde kaldi. Her ne kadar
mevsim ve takvim etkisinden arindinlmis ithalat miktan rekor seviyeler
civarindanda seyretse de Temmuz ayinda ithalat ve ihracat artis hizi arasindaki
farki olumlu buluyoruz.

Tablo 1: Dig Ticaret Dengesi (milyar $) |

Temmuz Yllba§!pdan 12-Aylik

bugline Toplam
2011 2010 2011 2010 Tem Haz
Dig Ticaret Agig1 9.0 6.5 63.0 352 995 97.0
Enerji 4.2 2.8 258 184 415 40.1
Enerji Digi 4.8 3.7 37.2 16.8 58.0 56.9
ihracat 11.9 9.6 775 643 127.1 12438
12-aylik; % 24.2 5.6 205 132
ithalat 209 16.1 1405 995 226.6 221.8
12-aylik; % 299 251 413 322
Enerji 47 32 296 208 473 457
12-aylik; % 495 185 424 282
Enerji Dig1 162 129 1109 787 1793 176.0

12-aylik; % 251 26.8 410 334

Kaynak: TUIK
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Grafik 1: Dig Ticaret Dengesi (milyar $; 12-aylik toplam)
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Kaynak: TUIK

Grafik 2: lhracat ve Ithalat (12-aylik % degisim)
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Kaynak: TUIK
ithalatin énceki yiin aym ayina gére artis hizindaki yavaslama, baz etkisinden
bagimsiz olarak tiim mal gruplarinda belirgin bir bicimde goriilliyor. Yatirim mallar
ithalat1 artis hizi Haziran’daki %62’den %31’e geriledi. Ara mallan icin artis hizi
%38’den %32’ye, tuketim mallan icin ise %42’den %20’ye dustu.

Sektorel bazda bakildiginda ise otomotiv ithalati hizinin TL’nin deger kaybi
nedeniyle oldukca olumsuz etkilendigi gozleniyor. Otomotiv ithalat iz
Haziran’daki %56’dan Temmuz’da %18’e geriledi. Kimyasal urlnler ithalati artis
hiz1 ise Haziran’daki %30’dan sonra %16’ya geriledi.

Din Merkez Bankas1 tarafindan aciklanan veriler mevsimsellikten arindirlms
kapasite kullammimn Agustos ayinda yikseldigini gosterirken, Temmuz ay1 dis
ticaret verileri, ozellikle yatinm mallan ithalatinda gozlenen yavaslama, ekonomik
aktivitedeki yavaslamayr daha gorunur kiliyor. Bugiin aciklanan veriler Merkez
Bankasi’mn politika faizini daha da fazla indirmek konusunda elini guclendiriyor.
Para Politikast Kurulu’nun su anda %5,75 seviyesinde bulunan politika faizini
yilsonuna kadar %5,25 seviyesine indirecegini tahmin ediyoruz. Dis ticaret verisi
sonrast ilk tahminlerimize gore, Temmuz ay1 cari acigi 5 milyar $ civarinda
aciklanacak.
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UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.
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